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■ 本报记者 张雪弢

8 月 25 日，中国发展研究基
金会与友成企业家扶贫基金会
共同发布《中国社会价值投资报
告》。 该报告是国内第一份系统
阐释中国社会价值投资特点和
状况的研究报告，对中国社会价
值投资的发展现状和机遇挑战
提出了全方位和多角度的讨论，
并结合国际实践经验，提出了现
阶段具有可行性的政策建议。

什么是社会价值投资？

课题组组长、中国发展研究
基金会秘书长卢迈介绍说，社会
价值投资是旨在创造可测量的
社会价值的同时兼顾经济回报
的投资形式。 在强调追求“社会
价值”的同时，强调可持续的“回
报”和可测量的“评估”，将经济
激励和社会目标相结合，从而唤
起和鼓励企业界、 社会组织、公
众与政府的有效结合，共同发挥
作用，推动经济和社会的持续发
展。

卢迈秘书长表示，当前的中
国正处于转型发展的关键时刻，
在把握发展机遇、应对困难挑战
和问题中，非常需要这样的“社
会价值投资”。“十三五”期间全
面建成小康社会，需要进行大量
的发展投资。 扶贫、保障性住房、
医疗、养老等领域存在着大量社
会需求，政府无法独自承担投资
重负。 社会价值投资可以为解决
这样巨大的资金和资源需求开
辟一个新的空间并提供工具。

友成企业家扶贫基金会创
始人、理事长，社会价值投资联
盟创始主席王平从问题意识出
发，梳理了社会价值投资产生的
历史背景。 她指出，科技和工商
业发展的同时，带来诸如贫富分
化、环境污染、气候变化等一系
列对人类生存发展构成严重威
胁的社会问题。 破解难题唯一有
效的办法，是打通政府、市场和
社会部门，采取跨界联合的社会
创新行动， 引导“善良资本”或
“耐心资本” 对善于发现社会问
题、提供可持续解决方案的企业
或组织进行投资，从而打破“社
会”与“商业”的二元对立，构建

一个全新的社会生态系统。 此即
社会价值投资。

为引导资本进入社会价值
投资领域，友成基金会研发了三
A 三力模型，从 Aim(社会目标驱
动力)、Approach (解决方案创新
力)、Action (执行效果转化力)三
个维度及其一致性，对投资对象
进行基因扫描，为政府、企业和
投资者提供决策的量化依据。

为什么要推动社会价值投资？

中国经济新常态下，财政扩
张受限。 传统慈善和公共服务模
式无法满足中国在养老、 城镇
化、保障性住房、扶贫等领域的
巨大投资需求。 社会价值投资可
以动员新的资金来源，打开创新
空间。 社会价值投资的优势在
于：

第一，投资的产品和服务有
偿使用（不一定是金钱）。 与传统
慈善相比，有偿使用促使目标人
群更高效地使用相关产品和服
务。

第二， 投资是市场行为，市
场竞争可以促生更多的创新和
效率改善。

第三，在生产投入环节引入
社会性目标。 在生产投入环节就
通过定向招募弱势人群作为员
工和管理人员，或者从贫困社区
采购原材料，可以产生不可逆的
社会改善。

第四，社会价值投资不完全
排斥经济回报，可以吸引更广泛
的群体投资于这一领域。

第五，更透明和可测量。 相
较慈善和公共领域投资，社会价
值投资有规范的工具和方法，使
社会价值更精确、更可见。

在中国建材董事长宋志平
看来，社会价值投资于企业而言
是一个全新的概念。 此前企业的
责任被划分为经济责任、政治责
任和社会责任，同时责任与效益
两者完全隔离，企业在履行社会
责任时，往往不计代价、不计成
本。

宋志平认为，企业今后应寻
求义利兼顾的平衡点，即尽到社
会责任的同时也要顾及企业的

利益，“只有这样才能持续地做
下去”。

要为巨额的社会投资融资，
需要政府、市场和社会部门三方
合作，利用新的投资方式，开拓
新的投资空间。“中国的投资方
式要随着社会的进步不断地进
行改进和提升。 ”中国银河证券
股份有限公司原董事长陈有安
表示。

社会价值投资将社会目标
与市场手段相结合后，将具有一
些突出的特点：

第一，允许投资者获得一定
水平的投资回报，为市场主体参
与社会投资提供了激励，降低了
参与的门槛，扩大了资源动员的
范围；

第二， 通过投资而非捐赠，
产生更持久、 可持续的社会价
值；

第三，通过市场机制更加高
效地配置社会资源；

第四，易于和主流金融市场
对接， 开发标准化的投资工具，
提高资产的流动性，更大程度地
动员政府、企业、社会组织和个
人的力量，形成规模化的解决方
案；

第五，将政府、社会和市场
的优势要素相结合，促进了公共

产品和服务提供的模式创新，有
利于进一步降低成本、 提高质
量；

第六，社会价值投资要求社
会产出和价值可量化，更有利于
促进科学决策，提高投资的透明
度和可问责性，促进形成新的社
会治理机制。

我国的现状及建议

从目前中国实际发生的社
会价值投资来看，还存在一些不
足。 明确声称为社会价值投资的
项目数量少、投资规模小，也不
符合严格意义上的社会价值概
念，商业模式不清晰，缺乏有影
响力的机构参与，缺乏品牌性的
成功案例。 中国已经存在较大规
模的事实上的社会价值投资，但
是没有按照社会价值投资的框
架所认识和理解，因而也无法以

此归类资产和进行规范。 即使将
明确声称和事实上的社会价值
投资都算上，在社会总投资中的
规模和比例仍然偏低。 在已有的
投资中，国有部门投资规模和比
例高，私人部门和民间社会投资
不足。 从投资对象来看，社会组
织接受的投资规模有限。

就此现状，《中国社会价值
投资报告》给出了短期及中长期
政策建议，其中包括：在国有企
业改革和事业单位改革中引入
社会价值投资概念，鼓励部分适
合条件的国有企业和事业单位
向社会价值导向型企业、社会价
值投资型企业转型。 创办“社会
价值投资交易所”，或在上交所、
深交所中建立社会价值投资板
块， 发行社会价值投资债券，引
导对社会投资有兴趣、愿意推动
社会价值投资的投资者参与和
监督。

《中国社会价值投资报告》发布：

激活资本和市场的力量 创造社会价值

� � 由北京大学公民社会研究
中心、 北师大中国公益研究院、
南都公益基金会、深圳市中国慈
展会发展中心和社会企业研究
中心等 5 家机构联合推出的《中
国慈展会社会企业认证办法（试
行）》，是具有行业自律和自我规
范性质的社会企业认证标准。认
证标准如下：

1.组织目标：有具体明确的
社会目标 ，即促进就业 、扶持特
殊群体或解决其他特定社会问
题，包括但不限于扶贫、教育、医
疗、养老、环境保护 、农业 、食品
安全等。

2.收入来源：超过 50%的收入
来自于商品销售、贸易或服务项目
收入（包含政府采购部分 15）。

3.利润分配：章程规定机构每
年用于分配的利润不超过年度利
润总额的 35%（社会组织的利润

全部用于组织的宗旨和目的）。
4.人员结构：有专职受薪人

员进行内部管理和经营活动，两
年以上合格纳税记录。

5.注册信息：合法登记注册
的企业或社会组织，经营执照上
登记日期至今需要超过 2 年以
上。

2015 年专家评委从全国各
地 39 家社会企业认证申报中 ，
通过严谨的评审程序，最后评选
出基本符合条件的 7 家社会企
业，分别是：大连爱卡科技发展
有限公司、江门市蓬江区伍威权
庇护工场、兰州市崇德孤残困境
儿童服务中心、上海黑暗中对话
服务中心、上海救要救信息科技
有限公司、深圳市残友集团控股
股份有限公司、深圳市信息无障
碍研究会。这些机构在第四届中
国慈展会上给予了授牌和公示。

《中国慈展会社会企业认证办法（试行）》
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